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RESUMO: O presente experimento investiga a vaguidade na classificacdo de itens
do Ativo, como imobilizado, ativos intangiveis e estoque. A vaguidade semantica
entre esses itens ainda € acrescida de vaguidade epistémica na escala de liquidez
adotada na taxonomia contabil do ativo. A classificacdo dicotbmica tradicional entre
ativo circulante e nao-circulante vem sendo usada como uma camisa de forca,
segundo a qual o estoque é ativo circulante, e imobilizado e intangivel sdo néo-
circulantes. Enquanto essa vaguidade € ignorada, itens que recaem na &area
cinzenta da classificacdo sdo varridos para baixo do tapete, isto €, arbitrariamente
classificados de uma forma ou de outra, conseqientemente, a assimetria
informacional persiste e é negligenciada por auditores e reguladores. A literatura
sugere que o acréscimo de informacao sobre os eventos econdmicos subjacentes
reduz tal vaguidade. Usando a abordagem configuracional, identificamos cinco
arranjos tipicos, quanto a intensidade de transferéncia dos direitos de propriedade, o
gue foi fornecido como informacéo adicional no experimento realizado entre sujeitos
(93 alunos de MBA matriculados em cursos de Contabilidade). Os resultados
sugerem que a vaguidade é percebida por usuérios das informacgdes contabeis.
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210 Cardoso e Aquino

1. INTRODUCAO

cadémicos e reguladores da contabilidade tém despendido significativos esforcos

no aprimoramento da avaliagdo de ativos, especialmente na contabilidade pelo

valor justo (Fair Value Accounting) (SUNDER, 2008), e recentemente, tém se

preocupado com a divulgacdo justa (Fair Disclosure). Os avancos em relagdo a

adocéo do valor justo, especialmente com o uso crescente em todo o0 mundo dos
Padrdes Internacionais de Contabilidade (International Financial Reporting Standards -
IFRS), aproxima o contetdo das informacGes contabeis sobre 0s ativos e passivos ao seu valor
econémico. Além disso, as exigéncias dos 6rgdos reguladores, sobre a divulgacdo (fair
disclosure), principalmente da U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), reduziram a
assimetria informacional entre investidores e atenuou o poder daqueles que dispdem de
informagéo privilegiada.

A real habilidade dos ativos para gerar beneficios econébmicos (entradas de caixa em
potencial) ao longo do tempo é apenas parcialmente divulgada por estas duas iniciativas
(contabilidade pelo valor justo e divulgacdo justa). Devido ao fato de que o Pronunciamento
Conceitual Béasico Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstraces
Contabeis do CPC (que corresponde a traducdo do Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements do IASB, daqui em diante chamado de Estrutura
Conceitual ou Framework) e os padrées contabeis sdo baseados em principios (ou regras)*, a
imprecisdo linglistica e a incerteza com relacdo aos fatos podem criar algumas &reas
cinzentas, nas quais o raciocinio logico de classificacdo deve ser substituido pelo raciocinio
analdgico (PENNO, 2008). A imprecisdo linguistica e as incertezas com relacdo aos fatos sao
chamadas de vaguidade e ambigiiidade®. As préticas contabeis generalizadamente aceitas s&o
fracamente correlacionadas com a probabilidade de os ativos gerarem fluxos de caixa. Esta
fraca sensibilidade, especialmente na &rea cinzenta entre estoques, imobilizado, e ativos
intangiveis, ocorre em funcdo de algum tipo de vaguidade presente nos conceitos apresentados
nas normas atuais. A relevancia do estudo de vaguidade em contabilidade é reconhecida por
Zebda (1991), que diz que sua negligéncia restringe a aplicabilidade e limita a utilidade das
informacgdes contabeis.

A ignorancia da vaguidade no lado esquerdo do balanco patrimonial conduz a uma
classificacdo arbitraria, que pode induzir a geracdo de informacdo potencialmente néo
representativa da realidade pela parte que busca alcancar uma condigdo vantajosa em
contratos: o direito de receber bonus (parte do pacote de remuneracdo), ficar dentro dos
parametros estabelecidos pelo poder publico (concessdo de servico publico) ou pelo
financiador (clausula restritiva — covenant) em um contrato de empréstimo, ou obter agio
(goodwill) em uma combinacgdo de negdcios. Na perspectiva da relacdo de agéncia, 0 agente
(mais informado) pode deturpar o conteddo das informagfes contdbeis ao classificar
erroneamente 0s ativos e/ou passivos, a fim de aumentar a probabilidade de captar uma parte
da quase renda do principal. Este movimento foi observado na literatura académica sobre

! Para efeitos deste artigo, assim como Penno (2008), ndo consideramos relevante distinguir regras de principios
na regulamentacdo da contabilidade.

2 Embora ambiguidade e vaguidade sejam tecnicamente diferentes, nés usamos esses termos de maneira
intercambidvel. Segundo Zebda (1991, p.117-8): "Aleatoriedade lida com a incerteza probabilistica quanto a
ocorréncia ou ndo ocorréncia de um evento. Ambiguidade e vaguidade, por outro lado, tém a ver com imprecisdo
e inexatiddo de eventos, estimulos, palavras, conceitos e decisdes [...] A ambigiidade existe quando uma palavra
ou conceito tem multiplos significados e € usado para descrever subconceitos distinguiveis, enquanto vaguidade
existe quando a palavra ou o conceito carece de forma e fronteiras precisas".
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manipulacdo da informacéo contébil (CHOUDHRY; FABOZZI, 2003). Uma vez que as partes
externas a empresa demandam informacGes contabeis, a escolha de apresentar (classificar e
divulgar) os itens como estoque, imobilizado ou ativos intangiveis, afeta a percepcdo das
partes interessadas em relacdo ao valor da entidade, seu desempenho, liquidez e solvéncia®,
Estas opcbes também afetam o conteddo dos indicadores de desempenho gerencial e a
conseqliente tomada de decisdo no processo de planejamento, de longo ou curto prazo, e
outros indicadores de desempenho aplicados em diversos contratos de empresas com
fornecedores, credores, acionistas, funcionarios e algumas agéncias governamentais. Assim,
indicadores financeiros podem ser deturpados na presenca de vaguidade, reduzindo a
qualidade dos relatérios contabeis®.

A classificacdo do balango patrimonial, valor justo (fair value) e divulgacdo justa (fair
disclosure), ajudam a prever o fluxo de caixa futuro descontado, que é de interesse dos
investidores na avaliacdo de ativos e identificacdo de risco de insolvéncia (BARTH, 2008).
Mas as dificuldades criadas pela vaguidade restringem o sucesso dos esfor¢os de evidenciacéo
dos ativos na area cinzenta em relacdo a liquidez desses itens, reduzindo a confiabilidade e a
correta representacao justa® da substancia econémica das transacées efetuadas no mundo real
(BARTH, 2008). A vaguidade também pode reduzir os niveis de confiabilidade, relevancia e
consisténcia (PENNO, 2008).

Considerando algumas questdes de pesquisa sugeridas por Barth (2008, 1171) sobre
relatorios financeiros de ativos circulantes e ndo circulantes, neste artigo, partindo do tipico
“paradoxo do monte” (no inglés “Sorités Paradox™®), é identificado um "Paradoxo da
Liquidez" e outras fontes de vaguidade, a fim de discutir a escala que discriminaria os itens no
lado esquerdo do balanco patrimonial entre estoque, imobilizado, e ativos intangiveis. Através
de uma abordagem configuracional’ (DOTY; GLICK, 1994; MEYER ET AL., 1993;

¥Segundo o IASB (2001, paragrafo 16), "liquidez refere-se a disponibilidade de dinheiro no futuro préximo apds
levar em conta os compromissos financeiros durante esse periodo. Solvéncia refere-se a disponibilidade de
dinheiro a longo prazo para cumprir os compromissos financeiros & medida que forem vencendo”. Mas iremos
usar o termo solvéncia para nos referirmos tanto a liquidez da empresa quanto a solvéncia da mesma.
* Oportunismo, como discutido na literatura de manipulacéo da informagao contébil, néo é uma condicéo para
representacdes inadequadas sobre a perspectiva da vaguidade, como discutido neste artigo. A presen¢a da
vaguidade € uma condicdo suficiente, dado que representacdo inadequada, aqui, ndo esta necessariamente
associada a uma ac¢do intencional. Contudo, consideramos que os profissionais da contabilidade (elaboradores e
auditores) estdo suficientemente conscientes de suas escolhas e que consideram custos e beneficios de cada
escolha contabil, incluindo a capacidade de verificabilidade por parte do regulador.
> De acordo com a FASB (1980, paragrafo 63), "A fidelidade da representacdo é a correspondéncia ou
concordancia entre uma medida ou descricdo e o fenébmeno que pretende representar. Na contabilidade, os
fendmenos a serem representados sdo recursos econdmicos e obrigacdes e as transacdes e eventos que mudam
esses recursos e obrigagdes".
® De acordo com Hyde (2005), a seguinte forma de argumento do paradoxo Sorités era comum:

1 grédo de trigo ndo faz um monte.

Se 1 gréo de trigo ndo faz um monte, entdo 2 grdos de trigo também néo.

Se 2 gréos de trigo ndo fazem um monte, entdo 3 grdos de trigo também néo.

... Se 9.999 graos de trigo ndo fazem um monte, entdo 10.000 grdos de trigo também néo...

10.000 gréos de trigo ndo fazem um monte.
" A abordagem de configuracdo considera a existéncia de "constelacdo multidimensional das caracteristicas
conceitualmente distintas que geralmente ocorrem em conjunto” (MEYER ET AL., 1993, p.1175) e classifica 0s
atributos potenciais de um fendmeno em um ndmero relativamente pequeno de padrdes, tipos ideais e
internamente consistentes. Essas caracteristicas do conjunto de "tipos ideais" descrevem em conjunto uma grande
proporcdo de casos do fendmeno em questdo. A critica mais séria a esta abordagem a rejeita como teoria,
reduzindo-a a um simples esquema de classificagcdo (DOTY; GLICK, 1994; MILLER, 1999).
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MILLER, 1999; MILGROM; ROBERTS, 1995), com base na Teoria de Direitos de
Propriedade (BARZEL, 1989; DEMSETZ, 1988), podemos identificar cinco arranjos tipicos
pelos quais bens sdo negociados. Dessa forma mostraremos como duas dimensdes
tradicionalmente usadas nos padr@es contabeis e uma dimensdo suplementar identificada
através da abordagem configuracional ndo séo suficientes para eliminar a vaguidade presente
na taxonomia do balanco patrimonial. Finalmente, para testar a presenca de vaguidade sobre
as definicdes do IASB de estoque, imobilizado e ativos intangiveis, desenvolvemos um
experimento entre individuos, 93 estudantes brasileiros de MBA.

2. ANTECEDENTES E PARADOXO DA LIQUIDEZ

A vaguidade (ou ambiguidade) é uma caracteristica de um objeto (palavras, conceitos)
relacionado a uma delineagdo insuficiente das fronteiras de seu significado, criado por
imprecisdo linguistica, incertezas com relacdo aos fatos, ou ambos. As duas causas potenciais
destas zonas indeterminadas (cinzentas) sdo: (i) vaguidade epistémica, que ocorre quando se
presume que exista uma fronteira nitida, mas nao fica claro onde ela est, e (ii) a vaguidade
semantica, que ocorre quando a linguagem ¢ insuficiente para fazer a classificacdo. Além de
classificacBes epistémicas e semanticas, a vaguidade também é classificada, com base no
namero de dimensdes em que um conceito é analisado: unidimensional ou multidimensional.
A vaguidade unidimensional é relativa a um Unico atributo, enquanto a multidimensional esta
relacionada a n atributos (WILLIAMSON, 1997, 1999a; SCHIFFER, 1999; KEEFE, 1998,
2007; PENNO, 2008).

Para identificar as fontes de vaguidade epistémica e semantica, a presente analise
considera a escala de liquidez, e as categorias sugeridas pelos padrdes contabeis para
classificar os itens nesta escala (apresentada na proxima sec¢do). A primeira é uma forma
episttmica e unidimensional (ou uma forma Sorités) de vaguidade, a segunda € uma
vaguidade multidimensional.

As informacgdes contabeis procuram representar fielmente tanto quantitativa como
qualitativamente a posicdo patrimonial e o desempenho das entidades. A representacédo
quantitativa € alcancada através de critérios de mensuracdo (custo historico, custo corrente,
valor realizavel, valor presente). A representacao qualitativa € feita através das classificacdes
em contas ou grupos de contas nos relatdrios financeiros (categorias: ativos circulantes e ndo
circulantes, passivos circulantes e ndo circulantes, patriménio liquido, lucro operacional,
resultado ndo operacional, fluxos de caixa de operacdes, de atividades de investimento, de
atividades de financiamento, etc.). Anthony e Reece (1989, 32) sugerem que as categorias das
contas fornecem informacdes qualitativas e aumentam a relevancia da informacao.

Com base na literatura contabil, a liquidez é o conceito (critério) utilizado para
organizar os itens no lado esquerdo do balango patrimonial, e est4 associada a velocidade com
que 0s recursos poderdo ser convertidos em caixa (ANTHONY; REECE, 1989, p.32). Este
conceito de liquidez ¢ ambiguo (podendo representar mais de um estado ou objeto) e
semanticamente vago (ndo ha um limite claro para o significado de "velocidade™). A fim de
atenuar este problema, nés propomos que o conceito de “velocidade” seja substituido pelo
nivel de especificidade do ativo. Um ativo é especifico quando ndo pode ser realocado, de seu
uso original, para outro uso sem uma reducéo significativa em seu valor (JOSKOW, 1985). O
valor maximo de um ativo especifico ocorre quando ele é aplicado na finalidade especifica
para a qual ele foi concebido. Para altos niveis de especificidade, o custo incorrido associado
reduz a probabilidade de uma transferéncia com velocidade e sem custo. Unindo estes dois

BBR, Braz. Bus. Rev. (Port. ed., Online)
Vitéria, Vol. 6, No 2, Art. 6, p. 209-230, Mai - Ago 2009 www.bbronline.com.br


http://www.bbronline.com.br/

Uma Investigacéo via Experimento sobre a Vaguidade no Lado Esquerdo do Balango Patrimonial 213

conceitos, a liquidez estd associada a velocidade de conversdo de um ativo (com
especificidade maior que zero) em outro ativo (ndo especifico ou, pelo menos, menos
especifico que o primeiro), potencialmente realizada pelo seu valor nominal em qualquer
momento por qualquer agente econdmico. No extremo, a velocidade é substituida pela
distribuicdo dos fluxos de caixa.

A fim de honrar suas obriga¢des, a empresa € questionada sobre sua capacidade de
converter ativos (com especificidade alta ou média) em ativos com baixa especificidade, como
dinheiro. Normalmente, funcionérios, financiadores, governos e outros procuram receber
ativos de alta liquidez, como caixa. Entdo, através da analise de solvéncia, as partes
interessadas estimam a probabilidade que a empresa tem de converter 0s seus recursos (que
ndo seriam facilmente aceitos para liquidar um passivo) em itens que sdo facilmente aceitos
para liquidar um passivo em condigdes normais.

Se o nivel de liquidez é uma escala continua, e a liquidez de um item ndo é mensuravel
(quantitativamente) ex ante, para ordenar (classificar) vérios itens de acordo com sua liquidez
€ necessario ter pontos de corte (limites entre as possiveis categorias). Desta forma,
relacionado a liquidez existe vaguidade epistémica, atenuada de certa forma, assim como
vaguidade semantica e ambiguidade.

Como no Paradoxo Sorités, “dado que ndo sabemos os seus pontos de corte, ndo
podemos calibrar os instrumentos para medi-los” (WILLIAMSON, 1997), conforme
apresentado na figura 1. Assim, existe um problema de vaguidade no lado esquerdo do
balanco patrimonial, que é ignorado pelos padrbes contabeis. Um item serd decididamente
liquido (Lverdade) Se a sua probabilidade de ser convertido em caixa for de 100%, ou seja,
especificidade nula, portanto ja é caixa. Por outro lado, um item que tem probabilidade nula
para ser convertido em caixa ou especificidade extremamente elevada definitivamente ndo é
liquido (Lraso). Em algum lugar entre os dois extremos, esta a area cinzenta (Lj), onde a
probabilidade (j) é 0% < j < 100%.

FIGURA 1

Paradoxo da liquidez de ativos, um caso de vaguidade unidimensional

Definitivamente % - " Definitivamente
ndo ¢ liquido rea cinzenta ¢ liquido

I—FALSO LJ' Lverpap

| e T I - |

[ L - , [
0% 100%

Probabilidade de converter ativos em
dinheiro

Onde, L, significa qualquer nivel de liquidez diferente de definitivamente liquidoe
definitivamente ndo-liquido.

Fonte: Adaptado de Penno (2008)
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Para caracterizar a vaguidade epistémica, com base em Barnes (1982)%, podemos
apresentar o paradoxo da liquidez de ativos da seguinte forma:

Considerando que o nivel de liquidez de um ativo esté associado a sua probabilidade de ser
convertido em um ativo ndo-especifico (caixa, por exemplo)...

um nivel de liquidez de 1% né&o torna um ativo liquido.

se um nivel de liquidez de 1% n&o torna um ativo liquido entdo um nivel de liquidez de 2%
também néo.

se um nivel de liquidez de 2% néo torna um ativo liquido entdo um nivel de liquidez de 3%
também néo.

... se um nivel de liquidez de 99,99% nao torna um ativo liquido ent&o um nivel de liquidez de
100% também néo.

Um nivel de liquidez de 100% n&o torna um ativo liquido.

A (ltima declaracdo é claramente falsa.

Conforme ilustrado na figura 1, alguém poderia propor a criacdo de uma terceira
categoria, incluindo a area cinzenta (unidimensional). Esta estratégia, chamada de ldgica
trivalente, é criticada por Williamson (1997), porque ndo "resolve” o problema epistémico.
Em vez disso, o supervalorizacionismo conduz a um problema maior de vaguidade
(Williamson, 1999b), uma vez que torna necessario definir as fronteiras entre definitivamente-
verdadeiro e indeterminado, e entre definitivamente-falso e indeterminado.

N&o obstante as criticas de Williamson, e além da perspectiva epistémica, logicas
multi-valores tém sido desenvolvidas nas Gltimas décadas, mediante 0 uso da matematica
como, por exemplo, a logica fuzzy e o software correlato (ZADEH, 1965; ZEBDA, 1991). A
estrutura conceitual da contabilidade também tenta atenuar esse problema: (i) criando outras
categorias intermediarias (que aumentam o problema epistémico), e (ii) recomendando uma
abordagem multi-critérios de classificacdo dos elementos. Implicitamente nesta estratégia, a
estrutura conceitual da contabilidade acaba induzindo a utilizacdo de mais dimensdes, a fim
de reduzir certo grau de ambiguidade ou vaguidade, como serd demonstrado na proxima
secao.

3. VAGUIDADE MULTI-DIMENSIONAL NO LADO ESQUERDO DO BALANCO
PATRIMONIAL

No que diz respeito aos ativos, a principal preocupacdo da Estrutura Conceitual
(Framework) € o seu reconhecimento e avaliacdo. N&o obstante a énfase dada por reguladores
sobre 0 conceito e critérios de mensuracdo e avaliacdo de itens de ativos, existem poucas
discussbes sobre a apresentacdo (classificacdo) do ativo no balango patrimonial. O uso
recorrente das classificacOes: estoque, imobilizado, e ativos intangiveis ndo elucida a

® Segundo Barnes (1982), existem duas principais condicdes sob as quais qualquer argumento é um silogismo
irregular: a série <ai,...,ai> deve ser ordenada; o predicado ‘F’ deve satisfazer as trés seguintes restrigdes: (i)
deve parecer verdade em a;, 0 primeiro item da série, (ii) deve parecer falso em a;, o Gltimo item da série, e (iii)
cada par adjacente na série, a, € an+1, devem ser semelhantes o suficiente para que aparecem indiscriminaveis em
relagdo a ‘F’ — isto é, tanto a, como an+1 devem satisfazer 'F' ou nenhum dos dois deve. Sob tais condig¢des, ‘F’
sera relacionado ao silogismo irregular das séries <as,...,a> e qualquer argumento da forma acima usando ‘F’ e
<ai,...,a;> sera um silogismo irregular.
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capacidade que alguns itens tém de gerar beneficios econémicos futuros ao longo do tempo.
Na prética, ativos que decorem de uma transacdo especifica poderiam ser classificados de
acordo com caracteristicas (aceitas pela Estrutura Conceitual), que ndo estardo
necessariamente relacionadas com o potencial de geracdo de fluxos de caixa desses ativos.
Isto ocorre porque, em alguns casos, ha uma fraca relacdo entre as caracteristicas sugeridas
pelos padrdes contabeis para diferenciar os ativos e a sua liquidez (velocidade de converséo de
um ativo com especificidade maior que zero em outro ativo ndo especifico ou, pelo menos,
menos especifico). Esta fraca sensibilidade é criada por vaguidade epistémica esemantica.

Tentando atenuar a vaguidade multidimensional, a literatura de contabilidade
(incluindo os padrbes contabeis) sugere as seguintes dimensdes para separar itens de ativos
entre estogue, imobilizado, e ativos intangiveis: (i) é o préprio item do ativo que proporciona
beneficios econdmicos, (ii) a capacidade para gerar beneficios econébmicos se restringem a
apenas uma Unica transacdo, (iii) o ativo tem forma fisica, ou é intangivel. Apesar dessa
composicdo de caracteristicas (abordagem multidimensional), a area cinzenta ainda esta
presente no lado esquerdo do balango patrimonial.

Neste trabalho, n6s definimos a area cinzenta (multidimensional) como a extenséo na
escala de liquidez que, devido a problemas de vaguidade epistémica e semantica, ndo
podemos afirmar, de forma consistente, que uma operacéo tipica € mais (ou menos) liquida
que outra.

Enquanto o estoque® costuma ser apresentado como ativo circulante, ndo importando
se € esperado que seja recuperado ap0s 0s primeiros doze meses da data de apuracdo do
balanco patrimonial; imobilizado'® e ativos intangiveis (incluindo, direitos autorais)™
costumam ser apresentados como ativos ndo-circulantes, sem importar se é esperado que eles
fornecam alguns beneficios econdmicos no prazo de doze meses da data de apuracdo do
balango patrimonial.

A literatura de contabilidade (para exemplos, veja notas 9-11) sugere que as principais
diferencas entre o estoque e o imobilizado séo: (i) € o préprio item de estoque que
proporciona beneficios econémicos, enquanto o imobilizado proporciona beneficios
econdmicos indiretamente (através da venda de produtos acabados produzidos na fabrica, com
maquinas e ferramentas). Esta distin¢do bi-dimensional, embora generalizadamente aceita, é

° De acordo com IAS 2 (paragrafo 8): "Os estoques englobam bens comprados e detidos para revenda incluindo,
por exemplo, mercadorias compradas por um varejista e detidas para revenda [...] produtos acabados, ou
produtos em andamento [...] materiais e insumos aguardando seu uso no processo de producéo [... €] custos do
servico [...] para o qual a entidade ainda ndo reconheceu a receita correspondente”. De acordo com Kieso,
Weygandt e Warfield (2005, 368), "[e]stoques sdo itens de ativos detidos para venda no curso normal dos
negdcios ou bens que serdo utilizados ou consumidos na producdo de bens a serem vendidos".

19 De acordo com IAS 16 (paragrafo 6): "Imobilizados sdo itens tangiveis que: (a) sdo detidos para uso na
producdo ou fornecimento de bens ou prestacdo de servigos, para arrendamento a outros, ou para propositos
administrativos; e (b) espera-se que sejam usados durante mais de um periodo." Segundo Kieso, Weygandt e
Warfield (2005, 470), os imobilizados "incluem terrenos, construgBes (escritdrios, fabricas, armazéns) e
equipamentos (méaquinas, maéveis, ferramentas) [...] as principais caracteristicas do imobilizado sdo: (1) eles séo
adquiridos para uso nas operacOes, e ndo para revenda [...] (2) sdo de longo prazo por natureza e geralmente
sujeitos a depreciagao [...] (3) eles possuem substancia fisica".

1 Segundo Kieso, Weygandt e Warfield (2005, 570-3), "os ativos intangiveis possuem duas caracteristicas
principais: (1) ndo possuem substancia fisica, e (2) ndo sdo instrumentos financeiros", e suas principais categorias
sdo: relacionados a marketing (marca comercial, e nome comercial ou registrada); relacionados ao consumidor
(lista de consumidores); relacionados a arte (direitos autorais); relacionados a contrato (franquia, licencas ou
autorizagoes); relacionados a tecnologia (patentes); goodwill. O paragrafo 8 do IAS 38 define brevemente um
ativo intangivel como "um ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica".
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permeada por vaguidade que gera uma area cinzenta (multidimensional) entre estoques,
imobilizados ou ativos intangiveis, pois (ii) um determinado item de estoque tem a sua
capacidade de proporcionar beneficios econdmicos restrita a apenas uma Unica transacéo,
enquanto o imobilizado e o intangivel proporcionam beneficios econémicos que ndo estdo
restritos a qualquer nimero de transacdes, mas a sua vida Util econdmica, e, finalmente, (iii)
0s imobilizados sdo ativos corpdreos enquanto 0s ativos intangiveis (como 0 nome sugere)
ndo tém forma fisica.

A seguir apresentamos exemplos de transa¢Ges que ficam na area cinzenta. Primeiro,
Altria Group Inc. (Philip Morris) e British American Tobacco (BAT) classificam seus
estoques de folhas de tabaco, que tém um ciclo operacional que excede 12 meses,
integralmente como ativo circulante, embora parte deste estoque, por causa da duracdo do
processo de envelhecimento, normalmente, ndo sera utilizada dentro de um ano. Os critérios
de apresentacédo da Altria e BAT estdo de acordo com Epstein e Jermakowicz (2007, 47), que
dizem que "estoques [...] devem ser classificados como ativo circulante [...] mesmo que néo se
espere a sua realizacdo dentro de doze meses a partir da data do balanco patrimonial”.
Curiosamente, a Souza Cruz S/A, uma das subsidiarias da BAT que segue os padrdes
contabeis brasileiros, reconhece uma parte do estoque de folhas de tabaco como um ativo néo-
circulante.

Como um segundo exemplo, de acordo com a definicdo prevista no IAS 16,
imobilizados também s&o ativos tangiveis*? mantidos para arrendamento a outros. Neste caso,
o item do imobilizado destinado & locagdo™ fornece beneficios econdmicos por si s, por isso,
neste particular, o imobilizado torna-se semelhante ao estoque de produtos acabados. Por
outro lado, diferentemente do estoque, e a semelhanca dos itens comuns do imobilizado
(imobilizado ordinario), a capacidade de proporcionar beneficios econémicos do imobilizado
destinado a locagdo ndo esté limitada a apenas uma Unica transagdo (ou utilizagdo). Exemplos
de itens do imobilizado destinado a locacdo sdo os relacionados com arrendamentos
operacionais, que, entre outras caracteristicas, sdo alugados por prazos substancialmente
inferiores a vida Util econdmica dos ativos e ndo sdo especificados para um Unico arrendatério,
entdo eles tém potencial para serem alugados n vezes, mediante n transagdes. Considerando
que em algumas situacdes o imobilizado destinado a locacdo pode gerar fluxos de caixa
durante os primeiros doze meses da data do balanco (ou da data de sua aquisicéo/instalacéo), a
classificagdo tradicional (como um ativo ndo-circulante) provoca desinformagdo na
mensuracdo de desempenho em contratos baseados na liquidez?**

2 Embora, nem os livros didaticos de contabilidade nem o IAS 2 restringe a definicdo de estoque a ativos
tangiveis, os exemplos apresentados na literatura contébil e na pesquisa do AICPA — Accounting Trends and
Techniques (AICPA, 2008) — sdo todos relacionados a itens que possuem substancia fisica. Baseado nessa
perspectiva, 0 estoque e o imobilizado possuem outra semelhanga, ambos séo (ou poderiam ser) bens tangiveis.

3 Note que o imobilizado destinado & locacéo é completamente diferente do imobilizado detido para venda. O
paragrafo 68A do IAS 16 estabelece que "uma entidade que, no decorrer das suas atividades normais, vende
rotineiramente itens de ativos imobilizados que mantém para arrendamento a outros deve transferir tais bens para
o0s estoques a seu valor contabil quando deixarem de ser alugados e tornarem-se detidos para venda", neste caso,
o IFRS 5 ndo é aplicavel.

14 Além disso, vamos supor que um item possa também ser utilizado pela entidade (seu proprietario) em suas
atividades operacionais normais (imobilizado ordinario) ou alugados a terceiros (imobilizado para-aluguel). A
decisdo de atribuicdo se baseia na demanda: se a entidade precisar usar o item, e ele ndo estiver alugado para
terceiros nesse momento, a entidade o usa; e se terceiros solicitarem sua locacdo, quando ele ndo estiver sendo
utilizado pela entidade, a entidade pode loca-lo. Baseado no paragrafo 6 da IAS 16, deve ser classificado como
imobilizado, um tipico ativo ndo circulante, induzindo a uma perda de liquidez. Esse item possui uma capacidade
hibrida para gerar fluxos de caixa, as derivadas de loca¢Ges sdo diretamente geradas pelo préprio item, e espera-
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Finalmente, um terceiro exemplo: ativos intangiveis negocidveis, como direitos
autorais sobre obras audiovisuais e software de computador desenvolvido pela entidade para
negociacdo com terceiros™®. Por exemplo, os filmes tém uma capacidade hibrida para fornecer
entradas de dinheiro, imediata e diretamente (por acordos de licenciamento com cinemas),
assim como no longo prazo (também através de acordos de licenciamento, mas, através de
diferentes janelas, mercados e territorios), assim, o produtor do filme "deve divulgar nas notas
explicativas as declaragbes contabeis, as parcelas de custos dos filmes concluidos que se
espera amortizar durante o proximo ciclo operacional, que se presume ser de doze meses"”
(paragrafo 51 do SOP 00-2).

Argumentamos que a classificacdo tradicional do balanco (ativos e passivos
circulantes/ndo-circulantes) tem sido amplamente utilizada como uma camisa de forca, e isto
pode ser explicado por uma obediéncia cega a regulamentacdo contabil que se de um lado
reduz certos custos de transacdo de empresas e auditores, ao gerar informacdes contabeis de
uma forma mais “objetiva”, acaba por comprometer a relevancia da informagao contabil sobre
0 desempenho da firma. Conforme argumentado por Wyatt (2005), limitando-se a escolha de
registro e classificacdo dos itens no balango patrimonial “assim, tenderia a reduzir, ao invés de
melhorar, a qualidade das informacdes disponibilizadas aos investidores”.

Estas dimensfes sdo insuficientes, assim na proxima secdo nés identificamos cinco
arranjos que acomodam as transa¢fes econémicas contemporaneas.

4. ARRANJOS TIPICOS DE DIREITO DE PROPRIEDADE

N&o podemos construir nossa analise com base nos padrdes contabeis, porque esses
contém em si vaguidade nos conceitos. Entdo, procuramos identificar as caracteristicas das
transaces econdmicas segundo as quais 0s ativos sdo negociados. Um ativo é um feixe
multidimensional de atributos (BARZEL, 1989) com potencial para gerar fluxos de caixa
condicionados aos esforcos feitos no sentido de mitigar os riscos contratuais. As firmas
escolhem arranjos para mitigar tais riscos contratuais (CROCKER; MASTEN, 1988).

A distribuicdo dos direitos de propriedade sobre os atributos delineaveis e verificaveis
de um ativo em uma cadeia de fornecimento e 0s mecanismos que 0s coordenam estdo
relacionados com a distribuicdo de risco entre os agentes na cadeia de fornecimento e com a
liquidez (velocidade para gerar fluxos de dinheiro). Esses conjuntos de arranjos de direitos
podem ser mantidos pela empresa ou distribuidos/ negociados (com base na principal
aplicacdo do ativo): (i) os ativos que sdo mantidos e explorados para criar produtos ou
servigos, mas que nado serdo transferidos (pelo menos, inicialmente), e (ii) os ativos que sdo
usados (negociados) para gerar rendimentos através da transferéncia de seu direito de uso para
terceiros.

A intensidade de transferéncia dos direitos de propriedade define o nivel de
transferéncia de cada atributo, do vendedor ao comprador, que flui em uma estrutura gradual.
A transferéncia de direitos vai de um extremo, onde um unico atributo é transferido (por
exemplo, uma operacao de aluguel de automoveis para o fim de semana), para outro extremo,

se claramente que iniciem a fluir dentro de doze meses a contar da data do balango patrimonial. Por outro lado,
as entradas de caixa derivadas do uso do imobilizado ordinario, pela entidade (seu proprietério), sdo geradas
indiretamente, e ndo se espera claramente que comecem a fluir dentro de doze meses a contar da data do balanco.
1> Obras audiovisuais e programas de computador séo exemplos de itens intangiveis gerados internamente cujos
custos de criacdo sdo reconhecidos como ativos intangiveis, com excecdo de custos que seriam analogos a
pesquisa.
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em que todos os direitos de propriedade séo transferidos, inclusive os direitos residuais de
controle sobre o bem (por exemplo, uma transacdo de venda de um produto acabado). Alguns
atributos negociados sao exclusivos e outros ndo. A abordagem configuracional (ver nota 7)
nos conduz a identificar cinco arranjos viaveis e tipicos, todos eles internamente homogéneos
e observaveis no mundo real contemporaneo: a transferéncia completa (FT), a transferéncia
completa com garantias (FTw), a transferéncia parcial (PT), transferéncias simultaneas
parciais (PTs), e sem-transferéncia (NT).

Quando o ativo de uma empresa ndo tem nenhum de seus atributos transferidos, este
ativo é disposto dentro de um tipico arranjo NT (sem-transferéncia). O vendedor mantém,
com exclusividade, todos os direitos de propriedade sobre este bem, e o utiliza para realizar
suas atividades. Alguns ativos tém potencial para agregar mais valor com a transferéncia de
um numero limitado de atributos, do que sendo mantido com o vendedor. Nestes casos, 0
vendedor transfere, pelo menos um atributo (dentro de n atributos contrataveis) aos
compradores, porém o vendedor detém os direitos do controle residual sobre o ativo. Em um
tipico arranjo PT (transferéncia parcial), o atributo transferido geralmente tem formafisica,
por conseguinte, apenas um comprador pode se beneficiar dos servicos prestados por esse
atributo. Por exemplo, uma locadora de carros (“vendedor™) mantém o direito de vender seus
carros e auferir receitas de arrendamento; uma vez que o contrato de locacgdo transfere para o
locatario (“"comprador") o direito de usar o carro, restrito a condi¢bes de utilizacdo
(responsabilidade pelas multas). Na auséncia de atributos fisicos, a mesma logica é vélida para
os direitos de uso exclusivos. Contrariamente, quando ndo ha um acordo de exclusividade, e
ndo ha nenhuma restricdo fisica (atributos intangiveis), um determinado atributo pode ser
transferido, simultaneamente, para mais de um "comprador". Um arranjo PTs tipico
(transferéncias simultaneas parciais) inclui direitos de uso de marca, por exemplo, através
de um contrato de franquia.

No arranjo mais comum em uma sociedade moderna, o fornecedor transfere os direitos
de controle residual sobre um bem para um comprador, mas o fornecedor continua
responsavel por pelo menos um atributo, durante determinado periodo, desde que as
condicBes contratadas sejam respeitadas pelo comprador. Assim, em um tipico arranjo FTw
(transferéncia completa com garantia), o fornecedor oferece uma garantia para um bem ou
servico totalmente transferido para um comprador. Estas obrigacdes do vendedor s&o
necessariamente exigiveis mediante contratos ou pela reputacdo. Quando os atributos séo
totalmente mensuraveis, a fim de que todo o comportamento potencial futuro dos atributos
relevantes seja internalizado no preco, o comprador pode aceitar receber um produto ou
servico sem qualquer tipo de garantia. Em um mercado organizado, o tipico arranjo FT
(transferéncia completa), a exemplo da classica transacdo “caveat emptor” da literatura
econdmica, é raro, pois na maior parte das vezes existirdo garantias de alguma forma (seja
formal ou informal, voluntaria ou obrigatoria).

Dessa forma esperamos que a maioria das transacdes econdmicas contemporaneas seja
classificada de acordo com um desses cinco tipos de arranjos, 0s quais representariam
informacdo adicional para atenuar a vaguidade epistémica e semantica. Na proxima secéo,
vamos explorar a area cinzenta com a intencdo de diminuir a vaguidade da classificacdo da
liquidez no lado esquerdo do balanco patrimonial.
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5. EXPLORANDO A AREA CINZENTA

Nesta secdo, exploraremos a area cinzenta. Usando a estratégia comentada por Penno
(2008), comegamos por uma abordagem unidimensional e, passo a passo, acrescentamos uma
dimensdo por vez, para chegar ao que é chamado de abordagem multidimensional. Primeiro,
substituimos as nota¢fes usadas na figura 1 e introduzimos as categorias contabeis discutidas
na secdo 3, assim como 0s cinco arranjos apresentados na secao anterior (Figura 2).
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FIGURA 2: Abordagem unidimensional para explorar a area cinzenta

(A) Probabilidade de conversao de ativos emdinheiro

Definitivamente néo é liquido Definitivamente é liquido
L 1 L 2
PT FTw
NT PTs FT

(Imobilizado destinado a

locag&o, direitos autorais (Estoque)

comercializaveis e software
comercializavel)

(Imobilizado ordinario e
intangiveis “ordinarios”)

Onde: NT - sem-transferéncia, PT - transferéncia parcial, PTs-
transferéncias simultaneas parciais, FTw - transferénciacompleta
com garantias, FT - transferénciacompleta.

A figura 2 é ainda baseada em uma abordagem unidimensional e ndo explora a area
cinzenta, simplesmente troca suas designacdes por exemplos de ativos.

Contudo a figura 2 se justifica por evidenciar a necessidade de identificar um valor para L1
para que NT seja constantemente menos liquida que PT e PTs, e um valor para L2 para que
em qualquer transacdo PT/PTs seja constantemente menos liquida que FT/FTw.

No entanto, como explicado em segdes anteriores, a liquidez sofre do paradoxo Sorites e,
portanto, de vaguidade epistémica. Suas fronteiras ndo sdo claras, especialmente quando o
nivel de anélise é uma transagdo real realizada por uma firma. Esses limites seriam estimados
posteriormente por uma técnica como a légica fuzzy. Mesmo assim, ndo haveria a certeza de
gue uma nova transacdo teria 0 mesmo histérico de liquidez que transacdes similares
anteriores.

Por um lado, nenhum direito sobre um arranjo NT € negociado, entdo eles ndo geram
nenhuma receita por si mesmo. Imobilizado ordinério e ativos intangiveis ordinarios tém essa
caracteristica. Por outro lado, as outras quatro modalidades tém a capacidade de gerar receitas
por si mesmas. Este é o caso de itens como, imobilizado destinado & locagdo, ativos
intangiveis negociaveis e estoques. Assim, conforme apresentado na Figura 3, a dimensao (B)
ajuda na segregacdo do arranjo NT (tradicionalmente chamado imobilizado — ordinario — e
ativos intangiveis — ordinarios) dos outros arranjos (PT, PTS, FT, e FTW). Mas ndo ¢
suficiente para separar imobilizado destinado a locacdo, direitos autorais negocidveis e
software comercializaveis (PT e PTs) de estoques (FTw e FT).

As duas primeiras dimensdes adicionadas sdo comuns na literatura de contabilidade, e
identificadas como relevantes na classificagéo da liquidez dos ativos, séo elas: (A) velocidade
(probabilidade) para converter ativos em caixa; (B) geracdo de receitas diretamente (por si s6)
ou indiretamente. A terceira dimensdo (C), relacionada a capacidade do item de fornecer
receitas, esta restrita a uma Unica transacdo ou a n transacdes. Mesmo com esta abordagem tri-
dimensional, ndés mostramos que isso ndo elimina o problema de vaguidade, por isso,
acrescentamos uma dimensao ideal (D).
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FIGURA 3: Dimenséo utopica k para atenuar a area cinzenta

(A) Probabilidade de converter ativos emdinheiro
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Onde: k’1 e k’2 sdo caracteristicas objetivas que segregam consistentemente PTe
PTsde FTweFT.

Conforme discutido acima, para NT, nenhum direito sobre os atributos sdo negociados,
como é o caso de imobilizado ordinario e ativos intangiveis ordinarios. Portanto, estes itens,
geralmente com alta especificidade e baixa liquidez, ndo geram receitas por eles mesmos,
portanto, ndo ha um nimero de transacBes que restrinja sua capacidade de proporcionar
beneficios econdmicos futuros, apenas a sua vida util econémica. Qualquer arranjo
identificado como FTw ou FT (estoque) tem a sua capacidade de gerar receitas restrita a uma
Unica transacdo. Por outro lado, PT e PTs (imobilizado destinado a locagdo, e ativos
intangiveis negociaveis) podem ser segregados em muitos atributos, a fim de propiciar que o
mesmo item de ativo continue gerando receitas, transacdo apds a transacdo. Assim, conforme
apresentado na figura 3, a dimensdo (C), como a dimensdo (B), ajudam a segregar NT
(imobilizado ordinério e ativos intangiveis ordinarios) da area cinzenta. Mas a dimenséao (C)
tem avangos em relacdo a dimensdo (B), uma vez que contribui para segregar PT / PTs de
FTw/FT.

Observe que a partir da adicdo da dimenséo (C), a dimenséo (B) deixa de ser relevante.
A dimensdo (C) ndo atenua a vaguidade da liquidez, porque ela ndo garante que a liquidez de
PT e PTs sera sempre inferior a de todos os arranjos FTw e FT, embora atenue a vaguidade
relacionada aos limites das categorias tradicionais de contabilidade.*® Embora as dimensdes
(A) e (C) sejam, aparentemente, suficientes para separar todos os itens do ativos analisados
neste trabalho, elas ndo séo suficientes para distingui-los claramente de acordo com seu nivel

16 Categorias tradicionais de contabilidade j& distinguem PT e PTs de FT e FTw, mas essa distincdo ndo é bem
feita, uma vez que PT e PTs sdo permutaveis com NT, ja que o imobilizado para-locacdo é classificado como
imobilizado, e intangiveis transacionaveis ndo sdo separados do que chamamos de "intangiveis ordinarios".
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de liquidez. Com base nas dimensdes (A) e (C), ndo podemos generalizar nem assegurar que
FT e FTw sdo mais liquidos do que PT e PTs. Da mesma forma, ndo podemos assegurar que
os itens do estoque negociados sobre o regime FT sejam mais (ou menos) liquidos do que os
itens negociados mediante acordos FTw. Ndo podemos assegurar tampouco que os itens do
imobilizado destinado a locacdo negociados mediante arranjos PT sdo mais (ou menos)
liquidos que itens dos ativos intangiveis comercializaveis mediante arranjos PTs. Isto ocorre,
pois h& muitos outros atributos relacionados com a liquidez de ativos além daqueles
discutidos neste artigo, por exemplo, preco do ativo, a atividade principal da empresa, a
riqueza e a preferéncia do consumidor, regulacdo governamental, a concorréncia de mercado
etc.

Para atenuar a vaguidade da liquidez associada aos niveis de arranjos (FT, FTw, PT e
PT), idealmente, deveria se adicionar uma dimens&o final que separe esses arranjos de forma
consistente, pelo menos em pares (FT e FTw de PT e PTs). A dimensédo ideal k, conforme
apresentado na Figura 3, precisa atender a uma das seguintes condicdes: (i) a dimenséo deve
ser mensuravel quantitativamente, ou (ii) a dimensdo deve ser substituida por uma
caracteristica objetiva presente em um item, e que ndo esteja presente no outro item a ser
diferenciado do primeiro. Ainda, tal caracteristica seria objetiva se fosse verificavel tanto por
gestores quanto pelas partes externas interessadas.

Finalmente, o poder da dimens&o k para atenuar a vaguidade da liquidez depende do
grau em que os arranjos PT e PTs serdo consistentemente identificados como menos (ou mais)
liquidos que FTw e FT. Evidentemente, antes de encontrar esta dimensao ideal k, é necessario
a existéncia de uma condicdo onde todos os PT e PTs sejam consistentemente menos (ou
mais) liquidos do que todos os FT e FTw. "Infelizmente", ndo h& provas suficientes de que as
caracteristicas que tipificam esses arranjos estejam totalmente correlacionadas, tampouco
fracamente correlacionados, com nivel de liquidez.

Nos ndo identificamos essa dimensao ideal k capaz de segregar PT e PTs de FTw FT e,
assim, a vaguidade epistémica da liquidez ndo foi eliminada. Sugerimos que as transacdes
relacionadas com arranjos PT e PTs sejam divulgadas em notas explicativas as demonstracdes
financeiras, se afetarem significativamente os indicadores financeiros, especialmente se a
empresa for parte em contratos de financiamento com clausulas restritivas (covenant) ou se 0s
bonus de executivos estiverem associados a indicadores de liquidez e solvéncia.

6. EXPERIMENTO

A interpretacdo dos padrbes contébeis e a consequente decisdo de classificacdo dos
ativos sdo influenciadas por uma variedade de fatores, como: pela variabilidade do significado
do conceito sobre o qual as decisfes sdo baseadas (HRONSKY; HOUGHTON, 2001); por
incentivos dos elaboradores das demonstracdes contabeis e de auditores para reconhecer,
mensurar e evidenciar de forma agressiva ou conservadora; pela descricdo da substancia
econdmica das transacOes; pela especializagdo tanto de auditores quanto de elaboradores das
demonstracdes contabeis (MAINES; WAHLEN, 2006); e pela interpretacdo por parte dos
profissionais da contabilidade quanto as consequéncias das transacdes para a liquidez da
entidade. Para verificar se os elaboradores das demonstracfes contdbeis consideram que ha
vaguidade nos critérios de classificacdo dos ativos, testamos as seguintes hipoteses:

H:a. Em média, a classificagdo real, a priori, de casos "definitivamente
imobilizado”, ™definitivamente intangivel” e "definitivamente estoque”, difere
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significativamente da classificacdo da area cinzenta. Enquanto a classificacéo real
de casos, a priori, na “area cinzenta”, ndo difere.

Hib. H& variancia significativa na decisdo de classificacdo de ativos da &rea
cinzenta com base nos padrdes contabeis atuais.

H.. Individuos com incentivo para tomar decisdes agressivas ao elaborar as
demonstracgdes contabeis sdo mais propensos a interpretar de forma mais liberal um
padrdo profissional vago do que os individuos com incentivo para tomar decisdes
conservadoras.

Hsa. Entre os individuos com incentivo para tomar uma decisdo conservadora e que
receberam descricdo mais detalhada da substancia econdmica das transagdes séo
mais propensos a interpretar de forma menos liberal um padrdo profissional vago
do que os individuos com o mesmo incentivo, mas que receberam uma descri¢ado
menos detalhada sobre as transacoes.

Hsb. Entre os individuos com incentivo para tomar decisdes agressivas, 0 acesso a
descricdo mais detalhada da substancia econdmica das transacOes afeta a
classificacdo dos ativos da area cinzenta.

6.1 Desenho da pesquisa e procedimentos

Considerando o alerta de Libby et al. (2002) a respeito dos custos de utilizacdo de
profissionais como sujeitos de experimentos, nds os substituimos por 175 alunos matriculados
em cursos de MBA em Contabilidade. Os experimentos dizem respeito as classificacdes de
ativos entre estoques, imobilizado e ativos intangiveis. A fim de evitar distor¢des (cognitivas),
nos descartamos as respostas dos sujeitos cuja formacao académica nao incluia graduacdo em
Contabilidade, Administracdo ou Economia, assim como daqueles que ndo trabalham em
qualquer atividade relacionada com a elaboracdo, auditoria ou com o uso de informacGes
contébeis.

Os experimentos envolveram um esquema 2 x 2 entre sujeitos. A fim de testar os
efeitos de incentivos, metade dos estudantes, aleatoriamente selecionados, receberam uma
breve descricdo sobre uma empresa hipotética. Os individuos de um grupo atuariam como
contadores de uma empresa que esta passando por problemas de solvéncia e que esta prestes a
romper as clausulas restritivas dos contratos de financiamento (covenant) associadas ao indice
de liquidez (incentivo a contabilidade agressiva). Os individuos do outro grupo atuariam como
contadores de uma empresa com boa situacdo financeira, ndo alavancada, e cujo comité de

auditoria acabou de induzir o diretor executivo a contratar uma das quatro grandes firmas de
auditoria (Big-4) que tem a reputacao de emitir opinido qualificada (incentivo a contabilidade
conservadora). Além disso, para testar os efeitos do nivel adicional de informacdo subjacente
das transagdes econémicas, metade de cada grupo recebeu um dos dois niveis de descri¢do de
casos (descricdo sintética ou descricdo analitica). A descricdo analitica contempla
detalhamentos dos arranjos econémicos, incluindo um dos cinco arranjos tipicos de NT, PT,
PTs, FT, FTw - que representam informacdes sobre as substancias econdmicasdas transacoes.
Os instrumentos de pesquisa foram estruturados como se segue. Primeiro, foram solicitadas
informagdes pessoais dos individuos: idade, sexo, area de formacdo, hd quanto tempo
colou grau, nimero de funcionarios da empresa em que trabalha, cargo que ocupa, tempo
no cargo, disciplinas do MBA ja cursadas. Em segundo lugar, apresentamos uma breve
descricdo da empresa hipotética (incentivo). Em seguida, as defini¢cbes do IASB para estoque,
imobilizado, e ativos intangiveis (IAS 2, 16 e 38, respectivamente) foram fornecidas -, mas
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para evitar viés, ndo fornecemos a origem dessas defini¢es. Na quarta secéo, 12 casos
simplificados relacionados ao controle de diferentes ativos foram apresentados®”.

Na sequéncia, pedimos aos individuos para classificar os casos em duas escalas: em
uma escala dicotémica (em que: 0 = estoque; 1 = imobilizado ou ativos intangiveis); e em
cinco pontos de uma escala de Likert para perguntar aos individuos sobre do seu nivel de
convicgcdo quanto a essas classificagbes (em que: 1 = definitivamente estoque; 2 =
provavelmente estoque; 3 = indiferente; 4 = provavelmente imobilizado ou provavelmente
ativos intangiveis; e 5 = definitivamente imobilizado ou definitivamente ativos intangiveis)*.

A amostra final foi composta por 93 individuos, divididos em quatro grupos, como
segue: (i) incentivo a contabilidade agressiva com a descricao sintética (20,4%), (ii) incentivo
a contabilidade agressiva com a descricdo analitica (29%), (iii) incentivo a contabilidade
conservadora com descricdo sintética (26,9%) e (iv) incentivo a contabilidade conservadora
com descricao analitica (23,7%). Os experimentos foram aplicados durante aulas de MBA em
que o0s autores ndo eram os professores. Embora nenhum destes autores estivesse presente em
todas as sessdes para garantir a conformidade das instruces e condigdes de respostas, 0s
sujeitos foram informados de que ndo seriam avaliados por isso. Em média, 0s sujeitos
levaram 30 minutos para completar o instrumento de coleta de dados.

6.2 Analises e Resultados

Para testar Hia realizamos o teste One-Sample T test, para comparar as classificacdes
de todos os 12 casos na escala Likert. Esperamos que 0s casos a priori classificados como
estoque fossem classificados pelos sujeitos bem proximo a 1 (definitivamente estoque); ja os
casos a priori classificados como imobilizado ou ativos intangiveis, esperavamos que fossem
classificados proximos a 5 (definitivamente imobilizado ou definitivamente intangivel);
enquanto os ativos da area cinzenta esperavamos que ndo fossem classificados préximos a 1
nem a 5, mas a rigor, préximos a 3 (indiferente). A tabela 1 mostra que a classificacdo dos
casos da area cinzenta ndo sao significativamente diferentes do valor 3 (indiferente), enquanto
que todas as outras classificacdes dos demais casos sdo. Logo, Hia ndo é rejeitado, o que
significa que os sujeitos classificam como “indiferente” na escala Likert os casos que eram
classificados a priori como ativos da Area Cinzenta.

7 Trés deles sdo definitivamente classificados, ex ante, como estoque, trés como imobilizado, trés como ativos
intangiveis e outros trés - com base em nosso ponto de vista, discutidos na parte tedrica deste artigo - estdo na
area cinzenta (doravante, "ativos da rea cinzenta").

'8 As respostas a escala dicotdmica foram usadas para validar as respostas a escala de Likert. Por exemplo, 0s
sujeitos que responderam "Estoque" a um determinado caso na escala dicotbmica e responderam:
"Definitivamente Imobilizado ou definitivamente Ativos Intangiveis" para 0 mesmo caso na escala de Likert,
foram descartados da amostra final. Nos também descartamos da amostra final sujeitos que responderam Estoque
a casos que estdo, a priori, claramente relacionados a Imobilizado ou Ativos Intangiveis, e vice-versa.
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TABELA1

Estatistica Estatistica Estatistica Estatistica

Descritiva One-Sample Descritiva One-Sample
N=90 | Meédia  DeorhS tté\é?elozr g? (2-tSa;ﬁéd) N=90 | Média P tté\s/?em:r g()) (2-tsali?éd)
caso 1l 4,92 0,27 67,71 0,00 caso 7 1,16 0,42 -41,50 0,00
caso 2 4,94 0,23 80,08 0,00 caso 8 1,10 0,30 -59,74 0,00
caso 3 4,89 0,32 56,70 0,00 caso 9 1,03 0,18 -103,30 0,00
caso 4 4,59 0,56 26,97 0,00 caso 10 3,04 1,62 0,26 0,79
caso 5 4,46 0,67 20,51 0,00 caso 11 3,07 1,60 0,39 0,69
caso 6 4,83 0,43 40,39 0,00 caso 12 3,07 1,56 0,40 0,68

Casos 1,2,3 - Imobilizado; Casos 4,5,6 - Intangivel; Casos 7,8,9 - Estoque; Casos 10,11,12 - Area Cinzenta

Para testar Hib, realizamos teste de uniformidade de variancia de erro de Levene,
baseado na divisdo da amostra em dois grupos: ativos da area ndo-cinzenta a priori (casos 1
até 9), e ativos da area cinzenta a priori (casos 10, 11 e 12). Na tabela 2 vemos que existe
significativa diferenca nas variancias entre a classificacdo dos dois grupos. Logo, a hipotese
nula de H:b foi rejeitada. Isto significa que existe uma consideravel variabilidade na deciséo
final baseada nos padrées contabeis emitidos pelo International Accounting Standards Board.

TABELA 2
Teste de uniformidade de variancias de erro de Levene ©
N
Area nao-cinzenta a priori (casos 1a 9) 834
Area cinzenta a priori (casos 10, 11 e 12) 279
Variavel Dependente: Classif
F df 1 df 2 Sig.
1823,86 1 1111 0

Testes de hip6tese nula que a variancia de erro da variavel
dependente € igual entre os grupos.
&, Critério: Intercepto + ltens da Area Cinzenta

Essas duas evidéncias demonstram que os limites entre estoque, imobilizado e ativos
intangiveis, definidos pelo IASB, ndo sdo claros e ndo sdo suficientes para classificar os ativos
da area cinzenta (casos 10, 11 e 12).

Para testar Hy,realizamos o teste de variancia ANOVA para comparar as classificacdes
para o0s trés casos de ativos da area cinzenta entre sujeitos com incentivo para contabilidade
agressiva e sujeitos com incentivo para contabilidade conservadora (tabela 3). Embora as
médias das classificacGes sejam mais baixas para 0s sujeitos com incentivo a contabilidade
agressiva, do que para 0s sujeitos com incentivo a contabilidade conservadora, as diferencgas
ndo sdo estaticamente significantes. Baseado na literatura revisada, esperamos que a
vaguidade dos padrfes contabeis abrisse espaco para justificativas de praticas contabeis
agressivas em consonancia com os incentivos dos profissionais da contabilidade.
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TABELA 3
Estatistica Descritiva ANOVA
- Desvio Somados Média dos .
N Media  padrao Quadrados Quadrados F(Sig)

caso 10 CONSERVADOR 47 3,09 1,64 Entre Grupos1 0,17 0,17 0,06 (0,8)

AGRESSIVO 45 3 1,64 Dentro do Grupo 241,66 2,69
caso 11  CONSERVADOR 45 3,33 1,64 Entre Grupos® 7,45 7,45 2,96 (0,09)

AGRESSIVO 46 2,76 1,54 | Dentro do Grupo 224,37 2,52
caso 12 CONSERVADOR 47 3,19 1,58 Entre GFUIOOSl 2,09 2,09 0,84 (0,36)

AGRESSIVO 46 2,89 1,58 Dentro do Grupo 227,73 2,5

*. Entre Grupos (combinados), ponderados.

Alternativamente, sugerimos que a ndo rejeicdo de Hz, a um nivel de significancia de
0,05%, pode ser explicada pelo conhecimento prévio que os sujeitos tém de contabilidade.
Buscamos controlar esse efeito a partir de trés fatores: (i) se o individuo tem graduacdo em
Contabilidade, Administracdo ou Economia; (ii) se o individuo trabalha como elaborador ou
auditor ou analista de demonstracdes contabeis; e (iii) se o individuo trabalha por pelo menos
trés anos nesta funcdo. Resultados para H2 na sub-amostra de sujeitos com esse perfil ndo sdo
diferentes dos resultados apresentados na tabela 3, isso sera discutido mais a frente neste
artigo.

Para testar Hza, realizamos o teste ANOVA para comparar, entre os individuos com
incentivo a contabilidade conservadora, a variabilidade de classificacdes dos trés casos de
ativos da éarea cinzenta entre sujeitos que receberam informacdo detalhada (descricdo
analitica) sobre substancia econémica dos 12 casos em relacdo aos sujeitos que nao receberam
informacdo detalhada (descrigdo sintética). Os desvios padrdo das classificagdes ndo sdo mais
baixos para individuos que tém acesso a informacao analitica (exceto caso 10), e as diferencas
ndo sdo estaticamente significativas, como demonstra o painel A da tabela4.

Baseado na literatura revisada, esperdvamos que a vaguidade dos padrfes contébeis
pudesse ser atenuada via informacdo adicional sobre a substancia econémica das transacoes.
Alternativamente, sugerimos que a ndo confirmacdo de Hsa possa ser explicada pelo
conhecimento prévio que os sujeitos tém de Contabilidade. Os resultados para Hza, baseados
na sub-amostra com formacdo em contabilidade ndo diferem daqueles apresentados, exceto
pelo fato dos desvios padrdo das classificacdes dos casos 10 e 11 que se tornaram mais baixos
para sujeitos que receberam descri¢do analitica do que daqueles que receberam descricao

sintética acerca das substancias econdmicas das transacdes™.

9 Pode ser que isso ocorra porque nossos sujeitos sdo estudantes de MBA, e o controle do conhecimento prévio
de contabilidade ndo foi suficiente para depurar a bases de dados, mesmo apds descartar as respostas
inconsistentes (por exemplo, aqueles individuos que responderam "Estoque” a um determinado caso na escala
dicotdmica e responderam "Definitivamente Imobilizado ou definitivamente Ativos Intangiveis" para o mesmo
caso na escala de Likert, foram descartados da amostra final, e 0s que responderam Estoque em casos que
estavam a priori claramente relacionados a Imobilizados ou a Ativos Intangiveis, e vice-versa). Das 82
observagdes descartadas, apenas 9,8% eram de individuos que possuem outro diploma de graduagdo que ndo em
Contabilidade, Administracdo ou Economia; 56,1% eram de individuos que ndo trabalham como elaborador,
auditor nem analista de demonstracGes contabeis e 29% eram de individuos que possuem menos de trés anos de
experiéncia profissional em suas atividades relacionadas a elaboracéo, auditoria ou analise de demonstracGes
contabeis.
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Para testar Hsb, utilizamos a estatistica ANOVA para comparar, entre individuos com
incentivo a contabilidade agressiva, a variancia das classificacGes dos trés casos de ativos da
area cinzenta entre individuos que receberam informacéo detalhada (descrigdo analitica) sobre
as substancias econémicas das transacdes em relagdo aos sujeitos que ndo receberam
informacdo detalhada (descrigdo sintética). Os desvios padrdo das classificagdes ndo sdo mais
baixos para sujeitos que tinham acesso a informacdo analitica, e as diferencas das
classificagdes ndo sdo estaticamente significativas, como demonstrado no painel B da Tabela
4. Baseando-se na literatura revisada, esperdvamos que informacgdes adicionais sobre as
substancias econdmicas das transicbes ndo atenuariam a vaguidade dos padrbes contabeis.
Como jé era esperado, Hzb n&o foi confirmado.

TABELA 4
Painel A: Teste de Hia
Estatistica Descritiva ANOVA
. Desvio Soma dos Meédia dos .
N Média Padréo Quadrados Quadrados F (Sig.)
caso 10 SINTETICO 25 3,08 1,78 Entre Grupos® 0 0 0,00 (0,98)
ANALITICO 22 3,09 151 Dentro do Grupo 123,66 2,75
caso 11 SINTETICO 25 34 1,61 Entre Grupos” 0,25 0,25 0,09 (0,76)
ANALITICO 20 3,25 1,71 Dentro do Grupo 117,75 2,74
caso 12 SINTETICO 25 3,36 1,41 Entre Grupos” 1,52 1,52 0,60 (0,44)
ANALITICO 22 3 1,77 Dentro do Grupo 113,76 2,53
Painel B: Teste de Hsb
Estatistica Descritiva ANOVA
o Desvio Somados Media dos .
N Meédia  pagrao Quadrados Quadrados F (Sig.)
caso 10 SINTETICO 18 2,78 1,59 Entre Grupos1 1,48 1,48 0,55 (0,46)
ANALITICO 27 3,15 1,68 Dentro do Grupo 116,52 2,71
caso 11 SINTETICO 19 2,63 15 Entre Grupos® 0,54 0,54 0,22 (0,64)
ANALITICO 27 2,85 1,59 Dentro do Grupo 105,83 2,41
caso 12 SINTETICO 19 3,11 1,41 Entre Gruposl 1,48 1,48 0,59 (0,45)
ANALITICO 27 2,74 1,7 Dentro do Grupo 110,97 2,52

*. Entre Grupos (combinados), ponderados.

7. CONSIDERACOES FINAIS

J& que a liquidez real de um ativo ndo é observavel ex ante por todos os agentes que
realizam transagcdes com uma firma (agentes externos nem agentes internos), as categorias das
contas ndo antecipam o fluxo de caixa futuro para todas as possiveis contingéncias, portanto a
Estrutura Conceitual recomenda o uso de algumas caracteristicas dos ativos como
aproximagcdes de seu de nivel de liquidez. Logo, o nivel de liquidez é sinalizado aos agentes
externos pela classificacdo adotada (baseada nas caracteristicas presentes na taxonomia). NGs
enfatizamos a existéncia de vaguidade na classificacdo da liquidez no lado esquerdo do
balango patrimonial, isto é, apontamos uma area cinzenta. O uso dessas caracteristicas é
influenciado pela area (cinzenta) de sobreposicdo, pois o poder discriminatorio oferecido por
estas caracteristicas é fraco. A estratégia adotada pelos padrGes contabeis, concernente ao
imobilizado e aos ativos intangiveis, leva a uma representacdo ndo adequada do imobilizado
destinado a locagéo, direitos autorais negociaveis e softwares de computador negociaveis (PT
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e PTs), uma vez que eles sdo mais similares ao estoque (FT e FTw) do que aos imobilizados
ordinarios e ativos intangiveis ordinarios (NT).

Nossos testes mostraram que os IAS2, 16 e 38 sdo vagos sobre a classificacao
“apropriada” de ativos que sdo diretamente associados com as atividades operacionais da
firma e geram receita diretamente, mas suas capacidades de gerar receita ndo séo restritas a
apenas uma unica transacdo. Os sujeitos do experimento apresentaram uma grande variancia
ao classificar itens como estoque ou como imobilizado/ativo intangivel. Porém, contrariando a
literatura de contabilidade comportamental e de decisdo e julgamento, ndo identificamos que o
incentivo (agressivo vs. conservador) e a descricdo de transacdes (sucinta vs. detalhada)
afetam as escolhas contabeis. Para pesquisas futuras, sugerimos a realizacdo dos mesmos
experimentos agora com elaboradores e auditores das demonstracdes contabeis, para verificar
se 0 incentivo e a descricdo de transacdes realmente ndo afetam as classificagdes, ou se foram
apenas evidéncias de que o conhecimento (superficial) basico de finangas e contabilidade da
amostra de estudantes da MBA influenciou os resultados.

Por fim, propusemos que as transacdes relevantes relacionadas a arranjos PT e PTs,
deveriam ser divulgadas em nota explicativas as demonstracdes financeiras, de modo a
permitir que gestores e usuarios externos possam identificar a verdadeira condicéo de liquidez
e solvéncia da firma.
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